
� �
�

����������	
���
���������� � �


������������������

���������	�
���
����������
������������
�������
�� �� � ��

�
���������� ����!�	�
���"	��#�$����%�&�
%���������������%�&��'��(��)��*
��
��
�� �� �+�

� ��,����
��������&����-�
����
���������
����..�
�'�(�����
�����(
�������
�
��
�� �� �+�

$�
#�
�/����
����������
�(���������%�&���
�� �� �0�

1���.1�'���

�� �2���)�������������,��������
��
���
������������������ �����
������1
����
���
�� �� �3�

���
�����)���*������4���+556�1���(�(�������
�� �� �3�

��*�4�
���!������������������!���"�!��	����
����
�� �"��
�������+556�
�� �� �7�

*1-��4�
���*1-��������������
���,(�"����(���
�� �� �8�

$� ������-�(
�4�
�����
�(

����$� ������-�(
�-� ��� ����
�� �� �9�

+556��
����� ��)�����
�� �� �6�

,���:�(�;��&<��
�� �� �6�

�(��������������#�1�
��� ���������
4(
	(�����������"�1�����
�����(��������
�� �� � ���

�
�

�

�

�
����������	
����
��
	����

-(���)����=============================�

���92�+556�

�(�����1����� ===================�

����72�+556�

��	���================================�

���++2�+556�

���� ���
" ============1�
���	�
��>2�+556�

��
��� ��� =============1�
���	�
�+02�+556�

-(���)����=================1�
���	�
�052�+556�

�������:�+556�
?*!�����82��11���+�

��	�����������	
��	�����
��
�	���	��������������
������ ���	�
���
� ��������� �)�
"� "��
� �
��� �690� (��� ��

+55>=� � ��� +5592� ���	�
���
� ���
������ �+=�@� �
��� ��� �
+558� �� (
��2� �(��� ����� �+=37@� ��� ���� 

�)���� ���� 
 (	����
�����
���
��"����&�
��(��������	�
�2�������
������
 ���

�+=�@� � ��� +558=� � 4�� 

�)���� ��
�� �����'�2� ��� �6902� ����
��
��� "��
� ���� �(
��(� ��� !�	�
�1���������� 	� ��� ��� ������ �
����� ����
������2� +5=�@� ��� ���� 

�)���� ���� 
(	���� � ����
�

��
��"���� 	���� ��� ��� (�����=� � �� ������ ��� �>=�� ���� ����
��
��"���� ��� +559� 	���� ��� ��� (�����2� ��� ���
����� � ��
3+92555��
���+558=��4������
������
���+55>����+558� &���

0��2555=���

�


�'������"�������������(��������	�
���
��������� 
�����
��� ���"� ��'� ������2� 	(�� ���"� �
�� ����(������� ����� � �� ����


���������

��������������
���2���������2������ ��2 �%�&�:�
#2�
*���2����������"�)����=��4������������
�������
���� &���
���� ��
 ���� A(�
� ��� ��"� 	(������� �����
2� &���� �0+25 55�

��&� ���	�
�2� ��� ���
����� �
��� 9=9@� ��� 6=�@=��
���	�
���
� ����� ���
������ ��� ���� ���
������"� �����
 � 	"�
7625552� �
� �
��� +=9@� ��� +558� ��� 0=+@� ��� +559=��

���(����(
�� � ���	�
���
� ���
������ ���"� ��� ���"� �
 ���
��=0@����+558������=3@����+559=��0>=9@����
(	������ ���
�
��
��"����	���� ����(�����2����
�
������07=6@����+5 58=��

�������

�)���������
2��������
�����&����
���8=7@�� ��+558�
B����8=3@����+55>C����8=>@����+559=�

!�	�
�����


��������������������2����
(���� ������ �
��"���

�
��� ������� ���2� ��� ����� ����� ��
��"���� ��)�� ����
���
������ ����
�� ��� 	������(����� ���	�
�=��*�� ��(
� �2�
��� ������ ��������������&��� �� �������2���	�
�&�(���( ��� �����

��� ����
�� ���� ����� ��
� ����=� � *�� 
�
���(��
� ����� �� � ��&�
��	�
� ����
����� 
(	���������
�(�����D������&���� ��� � 

�)����
�����
2� ���� ��� 
����������
� ��� ����=� � !�	�
� ����
�� � �����


(	���� �����
� (�������� ���(
�� E	���(��� ������ &�
#�
 ��
�
���(����������#��"���������������������2���
����� ��2�����

����������������&�
#�
���������

�)���������
=F��4 ��
���
�2�

����
��� ������	�
2�
���)��E������������2���
������ �2�����

����������F� ���� �� �(	��������� �(�	�
� ��� ���
�����
��
��"���� &���� 	������ (����� ���	�
�� B��
�( �



� �� ��+�

��
�������2������������������
�����������������"��� ������� ��
����
�C=�

4��
�� ��� �� ������� ���E&�� ����� "�(� ��F� �
��� �(
� 
�
� 
����)��
�	�(���������(�	�
�=��$�������&�����)�
���"��
�� �� �����
��	�
� ���� 
���)� �
����� ������=���� ���)��&��� ��
�� � �)�
�	�"�

	"� ���
�����&�
#�
�� ���� �������
��� ��� ����E
� ��� �� ��F�
����������(�����������
���������"/��&�
#��
��=����� ��	�
�
����� �)��� ��� ����� ����� ���� 
���2� ���� 
��
 ���D����� � ���

�
 ���D��� ��	�
� ������ ����� ��
��"�
�� ���(��� ����"D� �
����
�)(���
�	����"����(�����D����������&���������� �	�(����=�

����	 ����!�"	���#�������$���%�
&	���'��	���	������ �'�(�
�)����	
��*� �����

$������������
����9���"�����������2��
��������*	��� �	� ���

�(������� � ���� ������������ ��� 	
�� � �	�(�� ���� �� �� 
�
(�����=� *��G��(�
"�++2�+5562� ��� ����(����� �����$��� ��
!��	����&�(��� 	������ ����
���� ��� ����%�������� !�	�
 �

���������� ���
�=� � ��=� !��	���� ���� 	���� ��� ���� ���
� �
������ �668=� � �
��
� ���A����� � ����%!��2� � ����&��� �� ������
����
��"� ��
� ���� 4������
�� ���� ����� ��
� ���� �
��#�� "�
�=��

4��� %!��� ��� ��&�"�� ���

����� ��� ��)�� ���	�
��� �&��
,����
���2��&����
(	������2����� ���� ��� ���� ����� 
�
 �"�
��������
�������=���(

����"2����"��&�����	�
���
�� �������

���
�2� ����
���� !��	���� ���� ��
��
� ����
���� ����
�
1���(�	�
�B��
(	�����C=���

4��� �
�������� ��� G��(�
"� 052� +556� ����� ���(��� ��
�� �

�'��(��)���
��
����
��������&�
�� �)�
����������
�� ��
�=��
4��� ��
��� �'��(��)�� �
��
� 
�H(�
��� ����1��
���
"� �� � !�	�
�
��� ��)���
� �� ������� ��� 	�� 
������ ��� ���� &�
#
����� � �
�

 �)�
����������
����
�������"�� ���
��"�����������
 �
� ���
��� �
 ���D�� (���
� ���� %�������� !�	�
� ���������� ���= ��
����#�� ��)�
��� ��
��"����� ����(���2� ���
�� ��� ��� ��� ����


����� � 
�H(�
������ (���
� ���� %�������� !�	�
� ������ ����
���2�	(�����
��&����	����
�����
�������
����
�=�

4��� ������� �'��(��)�� �
��
� ���
������  �)�
������

����
����
��(���
�����1�
)��������
��������2�����
� H(�
���
����� ��� ����� ���(������� ����
����
�� &��� �
�� �&�
��� � ��
����
�����(��� 
���
�� ����(����.
�

�������� ��
��"�� �����

���� 

��������
� ����
����
=� � ��� ��� ��
��"�
� ��
��� � �
��A�
��"� ��� ���� 

��������
/�� ��
��"���� ���� ������
��
��"���� &�
�� (����� 
�

�������2� ����� (�����


�

����������� ������(��� &���� ���� ��&� ��
��"�
� ����

(���
� ����� ��
�(��������2� ���� 	�
 ����� � � 
�������

����������&���=��4����
�������/���'��(��)���
��
�� ��(
���

���� ������(��"� ��� (����� 
�

����������� &���� �� ����
 ����
���� ����
����������
��"����������
=���

��� ���� ����� G��(�
"� 05� �'��(��)�� �
��
2� ���� �
����� ����

����	������� �����  �)�
������ ����
����
�� ��"� ���� ��� 
 ��
��� ���� ����
���� ������ ���� ����� ����������� &����
����(������� ������
��"�����	�(��
������� �(������
 ��=��

��
� �'��
��2� ��� ��� ��
��"�
� ������ �� ������ � ��
� &�� ���
��
��"�����
�� 
���� ���� 
�)��&���������	�(��(�����2� �����
��"� ���� 	�� ���
 ��� ��� ���� ����
���=� � �(
���
��
�2� � � ���

����������������&������)���� ���
��"�
��&���������� &����
�
 ���D�� �&��������	�����
 ���������� �)�
�������� ��
����
�����
=���

*�� ��	
(�
"�>2�+5562� ���� �
�������� ���(��� ��� �'��(� �)��
�
��
� ��� ����(
� �� ����
��� � ������� ��� 
�H(�
�� 

�A ����
��	�
� � 
�������� ���  �)�
������ �����
(������A�	�� �� � ���

������ I+7� �������=� � �� 

�A���� ��	�
� � 
������� ��� ��
	�
 ����� � � 
������� ��
� ����� 

�A���2� ���"2� ���� (� (���"�
�

����� ��� ���� ���� ����
����
�� ���� �(	����
����
�� � �� �����



�A���2� ��(�� ��
��� � ����� ��� 	������ (�����D��� ��
�

(

����� ��� ����� ����
���=� � 4��� �
�������/�� �'��(�� )��
�
��
� ����� ���� 
�H(�
�� ���� (��� ��� 

�A���� ��	�
�

� 
�������2� 	(�� 
����
� ����(
� ��� ����
��� � �������
��)��)��� ��� �(��� 

�A����� ��� �������
� 
�H(�
�� � 

� A����
��	�
�� 
�������=�4�����!.��*�������������������'�� (��)��

�
��
� E(���
�� ��� �� ��&2� ��
�� 

� ������ ���� )��(��
�������(�� �


����� ���  �)�
��� =F� � �����( �� &�� ��� � ���
���� ��&������ ��(���
����	�"� 	�� ��������2����� 	����� � �����

��� ����� ��	�
� ��� 
��
�� � �� 
��(
�� ��� ���� ��)������� � ��� ����
+559���� 
��������������
��������������������=���

*�� ��	
(�
"� +32� +5592� �
�������� *	���/�� �������� ���

��������� ,�
�
������ ���!�	�
2�������
���� ��

������ ��)��
-�����1����2�&��������
����	"�����1�����������)���� ���95.
�8=� �1����� ��� �� ����.

��������� ��)������ ��
� ��	�
� (������

����������A�"�������
�
������������������������(

� 
�������
�

(
�(������
(	����������=�

�"��+	���������!��(����
,���������� ����	
	���-
�)�����������	����������
����

������ ��� &���� ���� 	������ #��&�� ��� ����

�
�
������		����� �������2������
��"�
���"��)�������	����"�



� �� ��0�

��
����(
�
)���
/����'(�����
�����������������
��"� 
�����
���&� ����� ��� ���#� 
������	��� ���
�� ��� 

�)���� �
� �� 

����

���� ��
�������� ���� ���� 
���
����� (�
������	�"� ����� �� ���

�
�
�� ��=� � 4��� ����� ��� ������ (��� )=� ���!� � B���� ��
=�
G��(�
"�+>2�+556C��������
�������� �������
�����	�� &����

���� �(
�
)���
� ���� ���� ���� ��� 
���
����� ��� ��
�
�� ���	���

��������
�����
���
����/������(
�����
�
�
�������� 
�������=��
4��� ��(
�� ��� �

����� (
����� �� A(
"� �&�
�� ���

I6>72666=55=�

��� ���� ����� ��� ���� ��
�������2� ���� 
���������&���++ �"��
��
���� ���� ��
� ���� �
� &��� 37� "��
�� ���=� � 1��� &��� ��

���	�
� ��� ���� �(

�
�� ������ ��� ���� -(���� ����(
����
,�
�
������ ���� &��� �(	A������ ��� (�&������� ��(���� 2 �

�H(����� ��� ����� ���� �����
��� ���#���� 	"� ��
� �(
�
) ���
2�

���� -(���� ����(
���� ���� �
=� � ����
� ���� 
�A������ �� ��
��)�����2�����-=��=�,�
����
���� ������
�
������ ����  ����
��
� ��� 
�
��
�� �'�����)�� ���(���� ��� &�
#� ���� ����
�

��
��"����&�
�����������������#������
=�

4��� ���
��"� ���� ��� �


�

����� 
����"� ���
����� �
&�
#
����� ��
�������� ���� ����
���������2� 	(�� ����

��
��"��� ���� ���� 
�
�
�� ���� ��
�������=� 4��� ��(
��
���������������
��E������	
� ��������
(���������&�� ��������(
��
��� ����� �� ���
������ J(���
� ���
��"� 
����"K� 	�������

(�
������	��� =� =� =� ��
�� ����� �
����
"� ���
� �
�
��	�

�������� ��� ������=F� �4��� ��(
�� ������ ����� ��� 
��
&��� ��E�� ��������� � �� �����
������F� 	��&���� ���� �� 
����
�

���� ���� 
���
����� ����E&�� 	����)�� ����� �� 
������	�� �A(
"�
��(��� �����(��� ����� ��
� ����(
�� ��� 
�
�
�� &��� 	���� � ���
��
�� ����� �
����
"� ���
� �
� ��	�

�������� ���� &���

���
���
��
������	��=F�

�� 

�
�
�"� &
������ ���� ����(�������� 
����"� ����� ��� �

���
�������������������&����
�
�
��� ���
��������� ��������

�����"� ���� ��
� ���� ��
��"�
� &���� ��
�������� ��� �
�� � ��
�(
�
)���
� ���� ���
�� &��� �� 
������	��� 	����� ��
� ��� �

���
����� ��� ���� 
�
�
�� ���� ��
�������=� � ��� �(
� )�� &2� ����


�
���)��� ������������� 	����� (
��� ���� � �� �����
��� ����
��
���������������


�������������
������	���
����� ���
�����

�
�
��� � ���


�

����� 	���)��
=� � -�&�)�
2� ���� ��
 ��� ���

�������
"���
���
��"�
��������	���(
��������������� �����������


�
�
� 
����"2����� ��
��"�
� 
� (��
�"� �
����� ����&� 
#��
��2�
���� �
�2� ���� �(
�
)���
�� �	�(�� &���� 	���)��
� ���

�


�

����2� ���


�

����2� ���� ���� �����H(������ �� �
�� � �� � ��� �(��� 	���)��
=� � 4��� �� ��
� ���� ��)��� �� �

��
����	����"2������� ��
������� 
�����������(���	 ����"=�

&��%���.����
�����	������� �
	������'�(���
������� ������ �
�(��� ���� ������� ��)�� �� ��� ����� ��� �
������� �

�	�������&�
#�
�/����
����������
�(�=���

��� %�)��	�
� ��� +5592� ���� ����
��"� ����
��� ��� ���	�� ��
����(������������)����������������������&�������
�� �����

������� ��� �� &�
#�
�/� ���
��������� �����
=� � ����
�
���
�

������� � ��� ��� ���(
����� 

�)���
� ����� ��
�
�(�	���� &��� ������ ���)�2� ���� &����� ��

�
�
�"� 
���� )���
&�
#�
�/� ���
��������� 	�������� ��
� ��)�� "��
�� ����� &�� �
���������2�����
��� ����

����(��
�=��1���&�������� �����
���0>�����������

����2������
��
������
�"�I+�2555= 55����

�����(����=�

!���� �����2� �� %�&� :�
#� ���� &��� �

������ ��
�  
����
��
���"� 
������� ��� ���� ��

�
�
� 
����
�� ��� &�
#�
�/ �
���
��������� 	�������=� � -�� ��� ���
 ��� &���� �(	����� � �
������ &�
#� ����)��"� 
�
�
��=� � �(���
������ ���� �� �� �� ����

����)���I+�2555=55����&�
#�
�/����
���������	����� ������
&��������&���������������=�

��
���
� ����� �����2� ������
�%�&� :�
#� ����&��� �

��� ���
��
� �����"� &�
#�
�/� ���
��������� �
�(�=� � -�� ��� ���
  ���
&���� �� ��� � ���� �(	������ � &�
#� ����)��"� 
�
�
���
��������� � ������ ����
������� ��� ��� �����
�� ��� �	��� ��
&�
#�
�/����
���������	�������=�

G(��������&��#2���
���4�'����&�
������������������
  ���

������� ��� &�
#�
�/� ���
��������� �
�(�=� � ���� ��� %�
 ���
,�#���� ����� &��#2� �� ��(
��� &��� ���
 ��� &���� &�
#�
� /�
���
����������
�(�L�����(�	�������� ���"����������� ���
������ ��
�&�
#�
�/� ���
��������� 	�������2�&����� ��� �&����
������(�������	��� ���������
����=�

�(�� &�
#�
�/� ���
��������� �
�(�� ��� ���� �������� A(�� � ���
���������=� � !���� &��#2� ��� *���� ���� &��� �&���� ��

�"������ ���
�
"� 	(�������&��� ���������� ��� ��
��� "� �
��
��� ����
���

����������
��
������ 
�
�"�I+=��������� � ��� ����
*�������
�����$�
#�
�/����
��������=���
����(��
��� ����
���� ���� ��������� ����� �
���� &���� 
�������2� 	������ � �
�
�
�������� ���� ��
)����� ����� &�
�� ��)�
� 
����
��2� �� ��

�
��
���� 
�"������ ���
�
"� ��� ��A(
���&�
#�
��&���� (�� ��
�������=�

4�� ���	��� ���� 

�	���2� ���"� ������� ��)�� ��
�������� �
&�
#�
�/� ���
��������� �
�(�� 

� 
���=� � ��
� �'��
��2 �
���� ���	���� ����
��"� ����
��/�� *�����2� ��� ���A(���� ���
&�����������	����,�
�
������������(��
������������� 2�����
����	������� �� ����.�
��� &�
#�
�/� ���
��������� �
�(� � -���
!���=� � 4���� �(�	�
� ��� �.955.6+0.+700=� � �� 
����
� ���



� �� ��3�

&�
#�
�/����
����������
�(������)����	�����
���&��� ������
���� ,�
�
������ ��� ���(��
���� ���������/� &�	� ����� �� ��
���
�MM��
=���	���= �)M����M
����
�M&�N�
�(�
����
= 
��=���

4��� 
����
� ����������� ��)�
��� �'��
���� ��� &�
#�
�/�
���
��������� �
�(�2� ����(��� �� 
�
�
��� � ��� ���.��� .A�	�
�����������������.���.A�	���������O�
�
�
��� ������ �������
����� ��)�
� ��

����O� ���
������� ��� ��������� ��A(
"�
�"�
����� ����� �
�� �'�  �
����� �
� ���.�'������O�
����� �
�� �.�����)����&�
#�&���������A(
"��������� �O�����

�
�
��� � �(������ ������� �
��� ����
� &�
#.
�������
����)������ &����� �
�&�� � &�
#�
�/� ���
��������� 	��� �����
�
��� ������
� ��
��"�
O� ���� ��#�� � ������ �
� �
�(�(�� ���
����������� ��
� ���� 
(

���� ��� �	������ � &�
#�
�/�
���
���������	�������=�

$�
#�
�/� ���
��������� �
�(�� ��� �� ��
��(�� 

�	���2� � ���
���������H(���������
�

��
���� �&�
#�
�/����
����� ����
�
�(�� �
�� ��

��
����� �"� ��)�
�2� ��� ������ ����(��� ��
�	�)������������=�

��
� H(�������� ��� &�
#�
�/� ���
��������2� �������� ,�� �
-�

����2� &��� ������ !�?/�� &�
#�
�/� ���
���������


������=� � ,��� ���� 	�� 
������� ��� B+57C� 0+0.6+8>2� �
 �
���

����P���
������	
��#�=���=�

����/��)�����	�"�0��	
	����	���
�� �+�����	����������!����	��1��
�������"�������������
����������
2334�

*���� ��� 
���� ���� ���� �
�������� ������D�� ���� ������ ���
����(�(�� � ����2�&�� �'
���� ����� ��� ���(�� ��� ����
� � �	�
�
���� ��
��"����� � ����2� ����(��� � �(
���
� �������
�� ����

��� ���� 4�'� �H(��"� ��
� ,�������� ��
���
� ���� -������ � ����
���������
���� ���� ���� ���� ��
��"�����%������
������ ����
���=���

���
�����2�����4�'��H(��"�����,����������
���
�	��� �&�(���

����)��������
(�������������'�	(
���������
��"���� &���
��)�
� ��������� 
�
���
�� (���
� ����
� ��
��"�
�/�  
�( 
�

������� 
���=� � �� 	
���� ���������� ��� 	(���������  ��� 	 ������
���� 	���� ��� ����� +5592� �(

�
��� � ���� 
���� �=� � ,�� ��
���
�����
�� ��� 	���� ��(���� ��� ��� 
���� ���� �
��������

*	������)���
�#��������)�
��������	���������������( 

����"�
	��� � �������
��� ��� 
�
�� ��� ��� ����	(�� 
��#� �� ��� � �&�
��
��"�������&�=�

������
� 	���� �
�H(����"� 	(������ &���� ���� 4�'� �H(��" � ����
,�������� ��
���
� 	���� ��� ���� ��
��"�����

%������
���������� ���� BE�%,�FC2� ��� ���������� ��� 4�� ���
?��� ��� ���� ��)��� �� ���� ���� ��� �6>3� ����� &�(��� 

�� �	���
��
��"����� ����
���������� 	����� ��� ��'(��� �
������� ��=��

��� 
�
�� ��� ����
� ��*� 
�������2� ���"� ��
��"�
�� ��
�� �"�


���	��� ��
�������2� ����
���������2� �
� 	���� ��� ��� � 	�����
��� ��'(��� �
���������2� 	(�� ��� ���� �	������ ��� �%,�2� ���
��

��� ��� ����
��� ��&� 
�H(�
�� � �(��� 

��������O� ���"� � ������
���

���	�������
���������2���&�)�
=�

����� 	����2����&���� ��� �
�
��������9����� ������ ��� ������
���2�

��)���(������� ��������������������2��� ����������� �%�&�:�
#����
�� ���D������.��'���

�� �2����������&��1(

������( 
��
����� ��� ���� �� ����"� ��� ����.��'� ��

�� �2� ����� ��� ��

+556� ��(��� 	�� �� ��������)�� "��
� ��� ���� �
��� ��� ���� .��'�
��

�� �� ���� ��������� 
�
���
� 	�������=� � ��
��"���
	������� 
���� �
����
�� ���(��� ������(�� ��� ���"� �(��� � ���

����
����� ���� ��
���� ��� ��&� ��)���
������ ��� ����
�
	�������
���������

� 
���=�

��������	
���*!��1�����2334�
��	�����������

%������� ��� 
� �� 06>� ��� ���� ���
����� ����)�
"� ����

����)��������4�'� ���� ���+5562� �M#M��Q����+556�1���( �(��
���2Q� ���� ���(��� 
����
� &���� ����� ���� 0�.
� �� -���� ��
���(
����� ����������� ��
� ���� ����
��"��� ���� ��� +556 �

BQ+556� �*���� ���QC=�1����� � ������ ���� ���� ����"� ��� ��2�
���� +556� �*���� ���� ��������� ��
�
����� ���� ��� ���
�*����������(��������)�
� �������&������
������
��" �
��

��
�( ��(��+556=�

��� ���� ����� 	����� ��)��2� ���� +556� �*���� ���� 

�)��� ��
����� ��"�Q����������� ��� �	��� ����)��(��Q����� 
���� )�� �����

������� ��� �*���� ������(������ ��)�
� �� ��
�07@���� �� ��

� (��
� �*���� 

���(�=� ��� ����������� ��� �	���
����)��(��� ��� ��"� 
�
���� &��� &��� �*���� ��� �	��� ��� �

��)��(���
��"� ��
�������� 	��&����1�
���	�
� �2�+559� ����
,����	�
�0�2�+556=�4���+556� �*���� ���� 
��
���� ����
�*���� ��������� 
�
���� ��
� 
�
����� ��
�������� 

��
� ���

�������R����	
(�
"��8���������������
���
�
�������> 5���"��
�
��� ���� ����� ����� �*���� ������������� ��� 

�)����� � �� ����
����)��(��=���

�
4�������������������&����������
�
�������&������"�� �(���
���
�	(
�� ��
� ��
��"�
��  ��� � ��
&�
�=� 4��� ��
��"�
 R��

�'����� � �*���� ������� �(��� 	�� �������� ��� ����� ����



� �� ��7�



���(�� �(	���"� ����� ��� �)����	��2� ��� ����� &�����
� ����
��
��"��� ��� ��� �	��� ��� ��
���� ��� ��
����� ����
���� )��

��)�
� ��� (���
� ���� ���� ����� &�(��� ����� H(����"� ��
 � ����


���(���(	���"2����&���� ��� ��� �������'� ����������� �������

�H(�
������� ���� ��
��� ��� ���� ���=� 4��� ������� ��� 
� )�����

�(��� 	�� 

�)����� ��� ��"� ��� �	��� ��
��"��� &��� ���
��)��(���
��"���
������������
���	
(�
"��8��2�	(��� �����(���
	�� 

�)����� ��� ��"� ����������� ��� �	��� ����)��(���

��
��������	��&����1�
���	�
��2�+559�������	
(�
"�� 82�
+556=� ,*!� ��� 
�H(�
��� ��� 
(	����� �� ������ ������� ��� �
�
	���
�� ��
��� �62�+556����� ���� ����������������(���	 ��



�)����� ��� ����������� ��� �	��� ����)��(���� ��� �
� 	 ���
��
�

��� �92� +556=� $��
�� ��� ��
��"�
� ������ ��� 

�)���� ����
�*����������2�������
��"�
�&����	��������������)��� ���



�)����� ��"� �*���� ������� �)��� ��� ���� ��
��"��� &���


�)����� �� ����.���
������ �*���� ������� ��� ���� ����� ���
�����
���
���
��������=���

1�����������
��"�
�&����	��
�H(�
���������������	�� ����
�>7@�
��������*����

���(�2������
���
�( ��������.���(
�� �
��#�

���� �
� ��
�( �� 
�"������ ��� �� ���
�.
�
�"� ���(
���� �



�)���
2� ���� ����
��� �(	���"� ��� �����
������� 	"�

�
������ � ���� ��
��"�
� ��� ��#�� �� �
����� ��� ���� 
� (��
�

�"
���� ��'��� �H(��� ��� ���� ���(��� ��� ���� �*����

�����������(���
������S�>30+=�

4�����
�����
������ ������(���������&�	���
���
���
 ���3���

� �
��� ��������������
�
���������� �������������� � 
�(
�

������� 
����=�� :�(� ���� 
� ����
� ��
� ����� &�	���
� �� �����
�
�������!��
�������	
��#��T�?
������2��=�=������
�  ��
���&&&=���
������	
��#�=���=�

��� ���� ��������2� 
������ �������� ��#�� 4���
���� ���
�����
���P���
������	
��#�=���� �
� +57.0+0.6+89� �
�
,������
��#������	
��#�P���
������	
��#�=�����
�+57 .

++>.8�85� &���� ��"� H(�������� "�(� ��)�� 
� �
��� � ���� �
���(�=�

��*��	
�1�#	�	���	�����������#	��$�
#� ���������	����$��������2334�
����� 
����	�� �
�� ����
���� ��� �������  !� "���#� ����  � ���	�
���
$�������	
��$�����$�%���#�&���	��������'�(���	
��#� )! !��)��������
���� 
�����
���������� ����$���#�&�!�"���� ���*���$��� �*���++���
���

������"�����
	�,��������$�������-�������
��.������ ���$$�����$�����
/!0!� �1�
	� ���	������� ������������  ���������� 2��� 3 !� � ,��
"�����
	� ,��������&�!� "���� �
�� ���������	��$��� 
		� 	����
����� ���
���� ��� � ��� ���� ��
���� �$� ,	
�
�
� 
���&����������!� �&�!� "����
�
�������
�����
��+45!6+6!7+89!�

�(��� ���� 	���� &
������ �	�(�� ���� �'
����)������ ��� �� ��
!���"� !��	����
� ���
� ���
� ��"� ���� ��� +556� B!!���C� & ����


��
���� ��� ��
��"�
� ���	����"=� 1���� ��)�� 
�
��
��
�����#���"� �
 (��� ����� ���� ���� &�(��� E��
���� )�
�(� ��"�
(��������� ���	����"F� ��� ��
��"�
�� 	"� ����&�� � 
���� ������ ���

���� ���� 
�"� ���������� &����� ���� 	���� ����� "��
�� �
 �
�)��� �������� � �� 	"� 
�
����� &��� �
�� ��� ��� �
�
��
��"��� 	"� ���� ���
��"� ���� 
�H(�
�� ���� 

��(������ ���


���
���&�������"������� �
��'���=�-�&�)�
2�������& ���&�
���� ���� �����������2� ���2� ���(���"2� ���� 
����� ��"� 	 ��
�)�
������� &���� ���
�
��� ��� ��� ��
��"�
/�� ���	����" �

(���
�����

�.��������(������)��)��=��

4��� !!���� B�
���������"� 1�������� 85>B0CB�CB�CC� ��)� 
��
���
��������� ����
���������� (���
� 4����� ?��2� ���� � ��

,���
���������� ��� ��
��"����� ���2� ���� ���
������ $�� ��
,���	������������������������	������������������680 =�

����
�����!!���2�����
����������������
������������ (
��

(���
����������&�� ���
�(�����������

�� $����������
�������
"�����������
�����
�

�������
������
���O�

�� $���� ��� ����)��(��� 	������� �(	A���� ��� ��
����
�������
"� ���
��������� ��������� �
� ����
�


������O��
�

�� $���� ��� ����)��(��� ��� ��������� 	"� �

��������� ���
�� ����
�������
"� ���
��������� ��������� �
� ����
�


������2� ����(��� � ����� �����&� ��2� 	�������� �
�

����
����
������������
���2�
��(���� ����&������
�
���
�
���
����(���������������
�����
�

������=��

��� ���(����"� ���� ���"� 
���2� �(	��������� �����
����� 	��&����

����

�.����

�)����������4�����?�������
�������

� )����������
���� !!���� ��)��)�� ���� ���(�� ���&���� ���	����"� ����� ���� ���
�����
��"�
/������
�������
"����
������������������ �����

�������(������������������
������ ������
 �=������� �����)��
���
������2�����!!����������������������������&���
 �	��#�
���	����"� ��"� ������� ��
� �� ����
�������
"� ���
����� ����

��������=� 4��� ���� �
���������"� ����&�� �)������� ���
���
��������� ����
���������� &����� ���(

��� �(������ ���
���� E���
 �� 
�
���F� ��� 	�� ���
��(���� ��� �(

�
�� ��� ��

������(�� �)��������=��%�����
�����������������&��� 
���
&�
��
����� ���	����"� ��"� 	�� ��

���� ��� ���� �(�(
�� ������ � ��	����"�
����(���� E����� ����� &� ��2� 	�������� �
� ����
�

���
��������� ��� 
���� 
��(���� � ��� &����� �
� ��� 
�
�� �
���
�(���������������
�

������=F�4����&�(������������(   ����



� �� ��>�

����� ��� ��
��"�
/�� 
��������� ���	����"� ��� ��������� ��� ��� � ���
��"� 
�
����� ��� ��� ����)��(��/�� �(

���� ���
�������� � &���

����
��(��������
��������
�������
"�����������
�

� �����=��

%��&���������� �����
����
�����
�

�)�������������� !!���2�
���
���
�����(�	�
������ ����������������������

�=� ���
 �� ����� � ��
���=� ��
��� ��� ���2� �� ���
 ��


�	�	�"�&�(�������	�������"�(���
�����!!�������
�������
 �� �
�
�"�#��&�� �"�������������������M��
 �

���
 ��&������ �95���"�� ����
� ���� ���������� ���� �
�
��
� ���
��������� &��� ��������� 	"� ����
����
�������
"� ��������=� ��
� �'��
��2� B�C� ��� ����

��
��"�
� ��� ���� �&�� �����)�
��� ����
����
�������
"� ���
��������� ���� ��

������ ��2�
���� B+C� ���� ���
 �� � 
�
�"� &��� �&�
�� ��� ����


������ ��
� ���� ��

������� 	(�� ������� ��� ����� ��
���
 ��&�����������95.��"�
�
�������
�����
2������
��� ��� �
 (�	��� ����� �������
 �� ����� � 
�
����&�(���

��)�� �'
�
��=�B������(����"2����� ��*�� ��"���)��
������(��������� (�������������&���������
 �� �
��
�"�������	������������E#��&F��	�(����"�
����

���
��������� ����
���������� ��� ����	����� ����
����� ��� &����� ���� �95.��"� ���
 �� ����� � 
�
����
&����	� ��=C��

+=� ���
��������� ,���
���������� *��"=� � �"�
����������2� ���� 

�)������� ��� ���� !!���� �
��
����������������
��������
��������2����"=�4�������

����� ���� �

�"� ��� ����
� �"
��� ��� )���������� �(���
��� A�	� ���� ������2� ��
�� 2� 

��������2�
�
�����
�2� �
� ������
 ��� &����� ��� ���� ��)��)�� ��

���
��������� ���(�=� $����� ����
���������� ���
�������"
�����"�	���������	���(���
�4�����?��2����
���������
����"������
������	"�����!!���=��B���

�� 

�������� �����
2� ��� ��"� 	�� )�
"� ������(��� ���
��
�
���� ���
��������� ����
���������� �
��� ����
����
��"
����������
�������������������
�����"����" �

(�(���"��)�
��
=C��

0=� 4&�.:��
� !���������� *�� ����)�
"� ��� ���#� ��"=��
4��� !!���� ����� ���� ����
 �� ���� �&�."��
�

����������� ��
� ���� 
���)�
"� ��� 	��#� 
�"� &�����


�)��(��"� �'������ (���
� 4����� ?��=� ����
� ����
!!���2��������(
��������(���&�(������
�������������

���
��������2� 
������ ��� ������ �������� ���E(
� ��� �&� �
"��
�� 

������ � ���� ����� � ��� ���� ���
 �=F��4�(�2�
��������
���&���
�	��#��������(�������
����������

��"� ��)�� ���(

��2� 	��#� 
�"� ���� ���"� 	��


���)�
��� ��
� (
� ��� �&�� "��
�2� ���� ����� ���
(���
�����

�.����

�)����������4�����?��=��

3=� �(
����� ��� �
���=� � �)��� ���( �� �)������� ���
���
��������� ����
���������� &����� ���(

���
�(������ ��� ���� ���
 �� ����� � 
�
���� ��"� 	��

���
��(���� ��� 

�)�� �� �(

�������
 �2������� � ���
���� !!���� �������� �� 
��������/�� 	(
���� ��� 

�)��
����� ���� ��
��"�
� ��� ���� ��
��� ����������

����
��������� � ������ ���� �
� ��
�&���� 
��
���� ���
���
��������� 	���(��� ��������
� ��
�����(�� ��� ��
���	�
���� �� 

��������  
�(
�B�������2����� �
� ��
�


���2� ��'2� ����
2� ��������� �
� ��2� 
��� ���2� � �� �
 �
����	����"C=� 4�(�2� ��� �� ����
�������
"�
���
��������� ���������&��� ����� ��� ����� �����

��� ���� �������� 
���� ���� 
���
��� �
� &���������
���/�� 	�� ��(��2� ��� ��"� 	�� A(��� ��� ������(��� ��
� ��

��������� ��� 

�)�� ������������ ����
���������� ��� �� �

&�(���	����
��������������M��
��"�
�������

�)��
��=��

��� ��� �'
������ ����� �� �(�	�
� ��� ����
� ������������ � �"�

���
 ���������
��(���������� �����=�-�&�)�
2������� 
� ��� �
��� ������ 
(��� ����� 
�
�
����)�� ��� ���� ������� ����� � ���
!!������
�����(������ ����	����"������
��"�
�=���

��*� 4��1 �� � ���
��������� ����
���������� ��� )��������� ���
4�����?��2������,��2����������,�������'���������)�
 ���"����
��
��=� � 4��� �����&�� � �
�� �'��
���� ��� ����� ��� ����

�����
���� &��
�� ��
��"�
�� ��"� 	�� )(���
�	��� ��� ��
���
 ��������
�������������
������������

�� �����
��"�
�
�"����
��"�������������

��������

������ ����� ����� ������
�".���(����� ��
��"����
�(������ ���� 

�������� �����2� &���� �� &��#2�
(�����������
"� �'
��������� ��
� ���� �����
����� ���


�"O�

�� ��� ��
��"�
� ���������� �� ��(�
��� ���
���������

����"��
�

���������������������)�
�����
�������

��
��"���� ��� �� 

�������� �����2� 	(�� ����� 
����"�
������� 	�� A(�������� ��� 	��� � A�	.
������� ����
�����������&����	(���������������"=O�

�� ��� ��
��"�
� �����)�
��� ���� ����� ���������(���
�� ����
�������
"� ���
��������� �"����2� 	(��
�� ������� ��� ���

������)��"� �
�������� ����


��(���� �����
"����
�
��������(����	"���O��
��



� �� ��8�

�� �����
��"�
�������������������
����������������
�
���
����
��"����&����
���������"���

���������

���� 
��(��� ��� �� ����
�������
"� 
���� 

�������
&��
���� 

�������� ������ ���	�
�2� ��
� �'��
��2�
&�
�� ����
��� ����� ��&�
� 
�"�� � A�	�� �����


�
����� �(������ ���� �����2� �
� &��
�� ���
�� ����
	���� (���&�(�� ����
���������� � ������ 

��������
������ ���	�
�� &���� 
��
���� ��� 

��������2�


�
��
������ �


������2� &�
#� ���� ������� �
�
�
����� � �

�
�(������� ���� ��� 
�������� ���
��
��)�� 	���� ��#��� ��� �
�������� ���� �������� ��� ����


����

�������=�

*	)��(��"2�����
�
�����
���������!!����&����(������ ��"�	��
����	������� 	"� ���� �����=� � -�&�)�
2� ��� �(
� A(� ��� �2�



(����� ��
��"�
��&���� ��#�� 

�����)�� ���
�� ��� �)�� �� ����
����� ���� �'
����� ��� 	��� � �� 
�
�"� ��� �(��� ���� ���� �� 	"��
��#�� � �� ��
��(�� 
��#� ����������� ��� ��"� ���
������� ��


�������2� 	���� 
���� ���� 

�����2� &����� �� ��� ��)�� 	 ����
(���&�(�� �����
� 	���
�� ���� ����
� ��"� +92� +5582� ����
�������)������������������=��

���������������������������B+57C�0+0.6+>8����"�(��� ������
�
��� ��#�� � �� 
��#� ����������� ��� ��� ��"� 
���� �
� 

��� ���
���
���������
������������

�������= ���

*�,���	
�1�*�,���� ������
5��������+��$��������
�����
����	���
������
�������������!�:
		#��0:,� �� ��	�
���$���
���� 	
�� $���� �$� %���� &���	�������� '� (���	
��#� )! !� � )����� ���
�������� ����� ���� $���#� &�!� :
		� �
�� ���� ,��
� .����� ��#�
�����
����
	� 0
$���� 
��� :�
	��� ,��������
����� 
��� � ������ $���
+7���
�����������������
����
	�0
$����
���:�
	���,� �������
�����
��� ��
������ 
��� ����	�
���� �����
��#� ��*�����
����� #�
��$���������
�������
���������������
�����;�������� ����!��&�!�:
		�
�
�������
�����
��+45!++8!9<+7!��

��� �
���� ��� ���� �( �� )��(��� ��� ������
��� ���
���� 	" �

*1-�2� ���� � ���"� ������ ����(���
�� �����"� ��� �������
��D�
���������
���������
�����=��$�����������

���� ���"�
��"� �(
�� ��� 1������� 7B�CB�C� ��� ���� *1-� ���2� ������� "�


���

�������������E ���
����(�"F����(��=�

4��� ���
����(�"����(���������������E�������
��"�
� ������


�)���� ��� ����� ��� ���� ��
��"���� ��
��"����� ���� ��


����� ��� ��
��"����� &����� �
�� �
��� �
��� 
��� ��D���
��D�
��� ����� �
�� ��(��� � �
� ��#��"� ��� ��(��� ������ � 
�
��
��(�� 
�"������ ��
�� ��� ���� ��
��"���=F� � ����
���" � ��

�(�	�
�����������(���	������	���
��*1-������ ����(� ����

)��������=� � 4����� ����(��� ��� �����&��� B�C� ��� �
���� ���
������
�� �

����� ��� ���� �	��
)��� ��D�
�2� B+C� ����

��
��"�
/�� �&�� ��
��"���� �
�� �'
����2� B0C�
�����H(������ ��� ���� ��D�
�� ��(��� 	�� ������ �
� ��
��( ��

�"��������
�2�B3C�������
��"�
��������(���#��&��� �����

���� ���������� �
� ��� &��� �������"� 
��� ��D��� &������ ����
���(��
"2�����B7C����
��&����������	��������������� ��������
�
����� ����������D�
�=�

��� ������� "��
� +5592� 1������� 7B�CB�C� &��� ���� +���� � ����
�
�H(����".������ )��������� 	"� ����
��� *1-�=� 4�����
���������������

��(��������������������������"�)�� ��������

��� ��
��� ��� ������
"� 
��������=� � 4��� � ���"/�� &�	�� ���
���&�� �����+��0�  ���
��� �(�"� )����������&�
�� ���� � �� ���
�:� +559=� � 4����� ��)��)��� ��� �

�"� ��� ��D�
��� ����

���(��
���=� � �� ���
��� ��� ������ ����������� ����(���� ����
�����&�� ��

�� �������(������)�����
2���)������������&������#�� �

�"�
�(���� ��(��� �'
���� � ��
��"���� &�
#�� �
(���
������ ��� 
����	��� �
(���� � ��A(
���� ���(���
�������������=�

�� ��
��"���� �� � ������ �
��� �
����� �&�
#�&�
��
�'
����� ��� ���� ��D�
��� ��� �����
����� ����#2� ������
��������"�������������
�=�

�� ,������
��"����&�
����(������	���'
������������
��D�
�� ��� 	(
��� &����� �
����� � ���� ���� ���� �
���
���� �
"�
� ��
�( �� �� 
(		�
� ����� ����� �� 
�������

	(�#��=�

�� ��
��"���� ��� �� ���)�������� ���
�� &�
��
�'
����� ��� ��A(
���� �
��� 
�"������ ����(���&��
��

���� ��
��"�
� ���� ���� ��
��������� ���H(����


������)������(
��=�

�� ��
��"����&�
���'
��������������D�
����������� �

�	�(�� ��)��� ����� ��� ���� ����
���� ����
� &����
������� � ��� ���� ��
#�� ��� ���� ��
#����� ��� ���� ��
�� ���	(�	��&����(�������

��������=�

�� ��(
� ��
��"����&�
�� ��(��� 
���� ���� ���� ��
� ���
�� ��)�� � ��
)���� ���)���
� ����&�
�� �'
����� ���
�(��� ��D�
��� ��� 	��� � ��
(�#� 	"� �
� �
(����� 	"�

�������)���
���
=�



� �� ��9�

�� ��
��"���������
���������
��&�
���'
������������
��D�
�� ��� ������&�����&�
#�� � �
��� �� ���
� �����
�

���&��������"�&�
��
�H(�
��������

"������=�

�� ��� ��
��"��� &��� �
�
���� � �� ��
#����� ��� ����
&�
���(��� ��� �� ���(����(
�� � �������"� ���� &���

�'
����� ��� �
(���� � ��A(
���� ������ ��� &��� ����
���(
���&�����������	���=�

�� ��
��"���� &�
�� �'
����� ��� 	��� � ��
(�#� 	"�

�
(�#� �
����
�� 	���(��� �
(�#� �
������ �������� � ����
������&�����������
�����=�

4��  (�
�� � ������ ��A(
���� ���� 
��(��� �'
��(
�� ��� *1 -��


��������� ��
��"�
�� ���(��� ��#�� �������
"� ������� �� �
���
���� ��D�
��� ����� ����� ��� ����
� ���������� ��� ��" �
�����
=� 4����� �� ��� ����� �
��� ��������� �'
�
������2 �

���
������M�����
��� ��� ��� ��
��"��2� �(  �������� ��� ���
���(
����� 
�

��������)�� �
� ����
� ��(
���=� ��
��(��
���������� ���(��� ����� 	�� 
���� ��� �������(�� ���� ���( ��
"�

������
��� ��� &���� ��� ���(����(
�
� ����
(������� ����
&�
��� �=��

����'+��1� � �,�� *�,�� 633�� ������7� �*���

�,*�#+� '*&�!�� �*���+� �'+� �����'� �,�*�5,�
�,���*'�,�*������#8�

&�"���� �,�����	
�1���������
&�"���� �,����,	"��	"����
����� 
����	�� �
�� ����
���� ��� %����	� %!� �����#� �
��� 
��� :����
 ����	�
��� $��� ���� 	
�� $���� �$� %���� &���	�������� '� (���	
��#�
)! !� � &�!� ������ �
�� ��� ��
����� 
�� +45!6+6!7+9+!� � )� ���� ���
�������������%����&���	��������'�(���	
��#�)! !#�&� !��������
��
���� ,��
� .�������� $��� ,	
�
�
� 
��� &����������� $��� � ��� /!� 0!�
.��
������� �$�%
���#� �
��� 
��� :���� .�*�����#� 
��� �� �����$���
68� ��
��� ����� ���� �
��� 
��� :���� .�*������ ��� ��$���� �����
������� ����������� ���� �
��� %
���� 0�
��
���� ,��#� 0�� *����
 ����
��� ,��#� .
*��� -
���� ,��#� �
��	�� 
��� &����
	� % �
*�� ,���

����
	��=:�
	���,��!�

4��
�� ������(��� ��� 	�� �(��� ����)��"� �����
��� � 	��� � ����
���
� !�	�
� 1�����
��� ���� B�!1�C� ���� ���� �����"� ����

�������� !��)�� ����B��!�C=� ��
� �'��
��2� ��� ���� 

��� ���
����� ���
�� ��� �� �
���� (���
&�"� ��� ��
��� ���� ����
� ��
,���
���� ��(
��&��
��$� �� -�(
� ���� �(��� 4"���� ����� �

���� �� � ����� 4"���� ������� ��� 
�"� ��
��"���� ��� ����
���(���)����2��!�
�������
�������(
��&�
#��=�$����� �����(��2�
&���������'
����������������)�
���&��#�2�&��������� ���+555�

�����
����A(������
��������������=�

��� G��(�
"� +556� $� �� -�(
� ����(����� ����� ���"� ����

������"� ����
������ ����� +8>� ����
�� ���� 	���� ���� � ��"�

��
��"��� ��� ���	���� ���� ��������

�� �(
�� � ���� ���� �
H(�
��
� ��� +559=� $� �� -�(
� ������� ���"� ���� )������� >+�
����
������� 
���
"����
������
(
����
�����������(� ������

���� ��(��� ����� +0� ��
��"�
�� ���� ���� ���"� ��
��"���
����
�=� 4����� ��)���� ������� ����� 
�)������ ����� �>0 �
��
��"���� ���� ���� 	���� 
���� ��� ���
������� &���� ����

�!1�� 
��(���� � ��� ��
�� ����� I>>2555� ��� 	��#� &� ��=� ���
��������2���)�������"�
��������������
�������I85255 5�&�
��
��������� � ������ ������ ��
��"�
�� �(�� ��� ���� ���� �� �

��
��"����������������
�=�

��� �
���&��
��$� ��-�(
�����������"� ��������"�����
 ��
���� ���"� ��
��"��� ��� ��� ���� �
�
������ ��� ��
�
� 
�
 �
�

	���
�������
�
�
�	�'����
����
�=�,(
�� ������:���� �� �
6M05M592������ ���"�
�
�
����������0>�����
��&�
��� �(���
��� ��)�� ���� ���"� �
�
����� ���� ��������� ��� ���	���� ����

��������

�=� ��� �� 
��(��� ���"� 
���� ��� ���(�� ���
��)���� ������� ��� ���

�� � ������ 	���(��� ��� ���� �
� H(����
(��� ��� ������ ��������� 	"� ��
��"���� ��� )�
��(�� 
���� ��

���
��=��

%������������
������"�� 
�������
�"���
�������I7��� ������
��� 	��#�&� ��� ��� �� 
��(��� ��� ��$� �� -�(
� ��)���� �� ���=��

4��� ��)���� ������ ��(��� ����� ��
�� �����>555���
��"� ��2�
������(����(
�� �����������������'�������2��������� 	����
����
��
� ����� �
���� ������ � ���� ������ � 
�H(�
��� �H(�
�� ���

���� ������� =� ��)��&�� �
�� ������ (���
&�"� ��� ����
�% ������
����������=�

��� 
��������������
�� ���)�
���
����������� ������ ��������

&������)�����������������
��"�����
����������(��=�* ������
���� 

�
����� ���� ��2� 
���

��� ��� ��� ���� ��"����#�
���
����� ���2�&�(��� ���� �� ����&�"� ����� ��
��"���� � ���


�
����
���� ��� ���
� !�	�
� 1�����
��� ���� ���� ������ � ������
��
��"�
�=� ����
� ���� 

������ ����(��� ��� ��
��"��� �( ���
E�
�.��F� ��� ���� �(��� &����� ���� 

�
����� ���� �� &�(� ��


�H(�
�� ��� ��
��"��� ��� E�
�.�(�F� ��� 
����� � ���� �� ����
� �����������
��"�
������M������������&�������
�
�� ��
���=�
4��� �(�	�
� ��� 

�)���� �(���� ������ (���
� ���� �!1�� �� ��

���
������ ����� "��
�B�
��� ������� �2�55� ���+553� ��� � )�
�
+2355� ��� +559C� ���� ��� ����� 

�
����� ���� �� ��� ����� ���
"�(������'
�����������������(�	�
����������(�����
� ��=�����

���������������������"�+5@������
��"���� ���
���"�� 
�����
���
�
����
����������� �����=��+5@�&����������
���( �������������
������� �(��=�4�(�2� ��� ���� 

�
����� 	������� ��&� ���
 ��&����



� �� ��6�

��#��"� 	�� ���"� ��
�� ��
��"���� &��� &���� 
�
����
���� ���
���� ������� ����������
���
��"�
=�

��
��"�
�� &��� �	����� ����
����� �
� �(	����
����� ���

�
��
�� ��
)����� ��
� ���� ����
���  �)�
������ ����� �
 ��
��)�
��� (���
� ���� ��%���
�.*/-�
�� 1�
)���� ����
���� �

���� ����� ��� 	�� �&�
�� ����� �
�������� *	���� 
������"�

���������� ����� 
�H(�
������� ����� ���� 	���� ��� ����� ��
�(
�� ���������������������
�����=�-���� ��������'� �(��)��

�
��
� 
�H(�
�� � ����� �� �(������
� ��������
� ����
�H( ��������
��
��"�����������

��������
�����
����
�����E
� ��� �����
���

��(���F� ��
� ��
��"����� ��� ���� ��&� ����
���� ���� ��� �&�

��
��"�����5���"������������&�����
����"�&��������� ��
��
���� ����
=� � 4��� �
��
� �

����� ��� ���� ����
���� ����� ���������
���(�������
�G��(�
"�052�+556=�

��� "�(� ���� ���2� 	���� ���� ���
� !�	�
� 1�����
��� ���� � ���
���������"�������������!��)������������(�����	���(	 A�����
����(������� ����������������"���������
��"�
���
�� ��(���

���� ��� ��)�� ���
����� &���� ������ ����=� � ��� ���"� ���� �2�
��
��"�
�� �
�� ���� &���� 	��#� &� ��2� ��H(������� ���� ���
���� ����
��"/�� ����=� 4�(�2� ��� 	����)��� ��
��"�
�� �� �

	�������(��"��&�
���������
�H(�
������������������� �(����
������������&�����
�
� (�������=���

2334��
���	�"��
�����

#�9�&�!�'�� �

������� ��	�
��
����� ���������� ������ ���
��� �
������
���� ����
�
���� ��� � !��"�#����

����$�%���&�#����
�
���
��������'(�

������:0�2334����;3133��8�8�����
<=3833�����
����������	����	�����"�� ��������
��������������� ����

U4�� 
� ����
� ������2� 
������ )����� �(
� &�	����� ���
���
�MM&&&=���
������	
��#�=���M�)����=��� � �
�
�������� ���� -��)��
� ��� +57=0+0=6+>0� �
�

����)��
P���
������	
��#�=��� =�

#�9�>*�'������'�� �

!)�*+,����+���*�-������,�*,��*+����)�!)$,+��

,� + #.(( �

��
�����2�+556������
8�05��=�=.���55��=�=�

!"���2���
���T����#�.���	�������	����
I+7=55�
�
�
�
����.������� ������������

UU4��
� ����
2�
�������������������	
���(
������


� ���
��������
�=�

�������9�������9��*� ?@@@�

-(���)����.�

���92�+556� �
�����	���"�1(�����

�(�����1�����.�

����72�+556�
�����

�����1������

��	���.�

���++2�+556��
�����)����)�
��,���������(
��������
�

���� ���
".1�
���	�
��>2�+556���
�����	���"�1(�����

��
��� ���.1�
���	�
�+02�+556�
�����
(��������
����������
�

-(���)����.1�
���	�
�052�+556�
�������	���"�1(�����

UUU��
� ��
�� ����
������� �	�(�� !��
� ������	
��#�� T�
?
������2� �=�=� (
����� � �)����� �
� ��� 
� ����
� ����� �2�


������ )����� �(
� &�	����� ���
���
�MM&&&=���
������	
��#�=���M�)����=��� � �
�
�������� ���� -��)��
� ��� +57=0+0=6+>0� �
�

����)��
P���
������	
��#�=��� =�

+	 �7���A��(B�

<����� ��� � ��
��"��� &��� �)�
���
�� �� ���� �
� ��"� ����

�	������ &��� 

�)��������"� �


�)��� ��
� ��!�� &��� ��� �
��)��� �
��� ��
��������� ��
� �	����������� � ����� )=�
!��
��

 �B9�� � ��
=� ��	
(�
"� �+2�+556C=� �4��� ��(
�� �������

���������)�
	���
���
#����(���������)��	����
������ ���	"�
���� ��
��"��� &���� ���� ��
��"��� 
����)��� ��)�
���
&�
��� �� �����
��� � ���� �	���������=� � 4��� ��
��"���



� �� ���5�

���������������)�
�����������	������������&�
����	� ������
�
��
��������� &�
�� ��)�
��� (���
� ���� ��!�2� 	����� (
�� �

�������� �
/�����������=��-�&�)�
2�������
��"�����) �
�


�)�����
�
�
&�
#�������&��������	�������&�
����!� .

������� ���� ���� ��(
�� ����
������ ���� ��
��"��� ���(� ��

��)�� 
���� ���������� ��� ���� &
������ &�
��� �2� ���� ��
�����������
��������� �
����������)�
���
�=���

<���������
��� ������
�
�
�����(��������	
(�
"��+2� +5562�

�


�'������"� 97@� ��� ���� ��
�(��� �55� ���
������ ��)� �

�������� ����� 

���	��� ����
���������� 	����� (
��� �� '(���
�
����������� ����2� 78@� ��� ������ ���
������ ����
�

��
��"���� ������� ���(
����� 	�������� ��
� ���������

�
���
�=��4����
�
�
��&���

�
�
���	"�����-(������  ����
���
�� ����(�������=������
��� ����������(�������2� ���"�

7�@� ��� ������ ���
������ ��� +555� ���� 
�������� �����


���	����� ����
���������� 	����� (
��� ��'(��� �
����� ����=��
4&��)�� ������� ���� ���� ,���
���� ��� ���(�	��� 

���	�� �

����
���������� 	�����(
��� ��'(��� �
���������� ����  � ���
�
�������"�� ������
���2� ����
���2� ��������2� ��&�2� ��� ��2�
���������2� %�&� G�
��"2� %�&� ��'���2� *
� ��2� ������

������2� ?�
����2� ���� $����� ���=� � �����������"2�
����
���������� 	����� (
��� ��'(��� �
���������� B	(�� � ���
 ����
� �������"C� ��� 

���	����� ���� ���������(�2� -�& ���2�

��
"����2��������(�����2�%�)���2�%�&�-��
���
�2�%�& �
:�
#� ���� $��������=� 4�(�2� +5� ������� 

���	���
����
����������	�����(
�����'(����
���������=��4��� ��������

��� ���� 
������� &�"� &�� 	����)�� ��� 
���� &���� ������
�� ��������� ��� ������ 4����� ?��� ��� 

���	��� ����
��� �������
	�����(
�����'(����
���������=�

<����� ���� ��

����
/�� ������ ���� � 
���� ��� 
�"� ���
��
��"�
� I3752555=55� ��
� (���&�(�� 
��#���� � �(
�� � ��
��
�#��� -������� �����
(������ ���
��"� )=� ��

����
/� �

B��	
(�
"�72�+556C=������������������������� ��2��� ��(�����
����� � 
���� ��� 

�)���� �
����� � ��� ���� ���	�
�� 
� � 
��� �
��&�(�� ���� (���&�(�� 
��#���� � ���� ��� ���� ������

I+552555=55����������
�&�����(������
�"���
�������
 ����� =��
4�����(
����(���������(
�� �������(
���������6.��"� ��
�#�2�
���� ��

����
/�� 
��#���� � ����(��� � (���&�(�� �� �� �2�

������������2� ���� �� � )�������2� 
�"������"� ��
��� �

�
��������� ��
��"���2� ���� ���� ����
�� � 
���
)���
 ����=�

<���������&�"��
���������������
��(�����������0+��� �������

��������� ��)�
�� � �32555� ��
��"���� ��� ���� ��"�� � 4� ��
(����2� #��&�� ��� ������� -�������
��$�
#�
/��$���2� �
 ����

�����
�������1�
)������
��"��������
��������������= ��4���

(����� ��� 	����� ��� 1��� �
�������� ���� &��� ��
���� ���
G��(�
"� +92� +556� &���� ���� 1�
)���� ��
��"����

����
���������������
(�������752555����	�
�!�����(� ��
�
�
(�������
=���

<����� �� ��".���� ��� +55� &����(�� ������� (���
� $��%� &� ��


�
��������(�����(���
�����	���	(���������
�(������ �����
�
���� )=� -���.-������� ���
��" � B�5�� � ��
=� G��(�
"� +52�
+556C=� � �� �(�����
� �����&��� 
��
����	��� ��
� 35@� ��� ����

���
��"/�� 	(������� ��
�������� ���� 
����������
� ��
� ��
��"�� 	���
�� ���� ��
��"���� &�
�� ����� ���� &����(�� ��� ���=��
����'�(��� �������
��"�
��
������
�"�� �&��������$� �%�

���� >5.��"� ������� 
�H(�
�����2� ���� ��(
�� �'
������� �����
����$��%�
� (����������)�
�������
���������(������& ��
��
���� ��
��"�
� �(��� �'�
����� �(��� �����
�����"�


������	��� 	(������� A(� ����� ��� &�(��� �� ������
�".�
���(����� ��
��"�
� ��� 

������� � ���� �������� ��� ����

�
���(��
� ��
#��=� � 4��� ��
��"�
� �� �������� ��� ��)� 
���

��)���� &���� ���� �(�����
� ��� �'����� ���� 
����������
 � ����
������ 
������	�"� ��� ���� �����"�� � ���� &�
#��
��� ��� �� ����
��
�����������������
����������
�&���
����	��=�

#�,����++#�!�**A��C�9���#�'+0��8�8�
�

,�����������
��#�� +57M++>.8�+5�
$�����"��
�&�� +57M0+0.6+83�
!"�����!=��
&��� +57M0+0.6+8+�

�B$� ������-�(
�����
���)�
����������
���������(�����C�

G�����=�-���� � +57M++>.8�+6�
��B*1-������(�����C�

,�������=�-�

����2����� +57M0+0.6+8>�
G������
�!=�-�&�
�� +57M0+0.9+�6�
�����
���=�!��
� +57M0+0.6+>5�
,�)���G=�������	
��#�� +57M0+0.6+>+�
G�
�����=������ +57M0+0.6+>8�

���B��*�����(�����C�
������&�$=�1������� +57M0+0.6+87�
��������!=�4���
���� +57M0+0.6+89�
��	�
��!=�?
������2���� +57M0+0.6+>>�

�

4-���!������14�4��������V����1��

4-���*!!*$�%��,�1�!*1�������
Q%��
�

����������������������������H(����"��������

�� �����
)��������	��
�
��
������� 
����
���������� H(����"����

�� �����
)�����
�
��
����	"�����
���&"�
�=Q�



Our country is currently undergoing the greatest �nancial crisis since the Great 
Depression. The �rms of Leavell Investment Management, Inc., Lyons, Pipes 
& Cook, P.C., and Lehr Middlebrooks & Vreeland, P.C. invite you to attend an 
informative presentation that will guide you through business and planning 
strategies formulated to help you survive the current recession and identify 
opportunities to place your business in the forefront of the economic recovery. 
Topics on investment, �nancing, employment and business structure and 
planning will be emphasized, including:

�U��Business Survival Planning �U��Gaining Market Share

�U��Business Succession Planning �U��Investment Opportunities

�U��Changing Bene�t Environments �U��Lilly Ledbetter Legislation

�U��Employee Free Choice Act �U��Restructuring Financing

�U��Federal Stimulus Plan �U��Workforce Reductions

This program is presented by:
Thomas W. Leavell , President, Investment Counselor and Portfolio 
Manager, Leavell Investment Management, Inc.

Thomas F. Garth, Partner, Lyons, Pipes & Cook. Practice Areas: Taxation, 
Corporate and Estate Tax, Estate Planning, Quali�ed Retirement Plan, 
Corporate, Mergers and Acquisitions, Foreign Tax Planning, Securities, and 
Healthcare.

Todd L. Denison , Partner, Lyons, Pipes & Cook. Practice Areas: Partnership 
and Corporate Taxation, Property Transactions, Trusts and Estates, Charitable 
Organizations, International Taxation, Tax Controversy and Elder Law.

Richard I. Lehr, Founding Partner, Lehr Middlebrooks & Vreeland, P.C. 
Practice Area: Labor and Employment Law.

Business
and Risk
Strategies

in a
Turbulent
Economy

A Knowledge Seminar
presented by

Leavell Investment
Management, Inc.

Lyons, Pipes & Cook, P.C,

and

Lehr Middlebrooks
& Vreeland, P.C.

Mobile, Alabama

March 11, 2009

7:30 - 8:30 a.m.
Continental
Breakfast

8:30 - 11:00 a.m.
Seminar

Pharr Auditorium
Regions Bank

29th Floor 
RSA Tower

$25 per person. Seating is limited. For more inform ation, or to register for this seminar, contact: 
Brenda McClure, (251) 441-8278, Fax: (251) 433-1820, E-mail: HR@LPClaw.com



Tom Leavell  is President, Investment Counselor 
and Portfolio Manager of Leavell Investment 
Management, Inc., a �rm he founded in 1979. Tom 
previously served as Manager-Trust Investments, 
First National Bank of Mobile. Prior to that he was 
Portfolio Manager-Security Analyst at Wachovia 
Bank & Trust Company. He holds a B.S. from Auburn 
University and an M.B.A. from the University of 
Kentucky. Tom is the portfolio manager of The 
Government Street Equity Fund and co-portfolio 
manager of The Government Street Mid Cap Fund. 
He has been continuously engaged in the investment 
management business since 1973 and is a member 
of the CFA Institute.

Tom Garth’s  practice focuses on estate planning; 
personal, estate and corporate tax issues; real 
estate transactions including tax free exchanges; 
quali�ed deferred compensation plans including 
ESOPS; and foreign tax planning. He is the senior 
tax lawyer in the �rm and was included in The Best 
Lawyers in America (Tax Law, Employee Bene�ts 
Law, Non-Pro�t Charities) and Alabama Super 
Lawyers (2008). He is a Fellow in the American 
College of Trust and Estate Counsel.

Todd Denison is a New York University-trained tax 
lawyer who handles corporate, estate planning, 
non-pro�t and general taxation issues. Todd is a 
member of the Mobile Estate Planning Council 
and the Board of Directors for the University of 
Alabama’s Continuing Education Federal Tax Clinic.

Richard Lehr  represents employers from the 
north slope of Alaska to south Florida regarding 
workplace issues and problem prevention 
strategies. He is Vice-Chair of the Manufacture 
Alabama Workforce Development Committee, 
a member of the Executive Committee of the 
Worklaw Network and the author of several books 
and articles regarding employment issues.

Why Should You Attend?
This presentation is prepared to assist 
business owners, shareholders, investors and 
entrepreneurs who are interested in taking 
advantage of the ways current information 
can help them better manage their �nancial 
and business interests through trying times. 
Our speakers are especially credentialed to 
offer realistic and practical observations that 
will affect the way you protect your assets 
through these unprecedented �nancial 
challenges.

Presenter’s Biographies:

SEMINAR REGISTRATION

Name: _________________________________________________________

Guests:

Name:  _________________________________________________

Name:  _________________________________________________

Name:  _________________________________________________

Name:  _________________________________________________

Name:  _________________________________________________

Company: ______________________________________________________

Address: ________________________________________________________

City: ________________________________ State: _____ Zip: ___________

Phone: _________________________________________________________

E-mail Address: __________________________________________________

�C� Check enclosed payable to Lyons, Pipes & Cook, $25 per person

�C� Master Card �C� VISA �C� American Express

Cardholder Name:_______________________________________________

Card No.: ______________________________________________________

Exp. Date: ___________________

Signature: ______________________________________________________

Contact: Brenda McClure, Human Resources, (251) 441-8278
Lyons, Pipes & Cook
P. O. Box 2727, Mobile, AL 36652
Fax: (251) 433-1820, E-mail: HR@LPClaw.com


